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Fitch Mantiene en ‘D (col)’ la Calificacion del Departamento de Caldas.
Viernes, 12 de julio de 2013, 2:00 pm

Fitch Ratings — Bogota D.C. 12 de julio de 2013. Fitch mantiene en ‘D (col) la calificaciéon de riesgo crediticio de
capacidad de pago (Calificacion Nacional de Largo Plazo) del Departamento de Caldas. Asimismo, asigna en ‘D
(col)’ la calificacién de Corto Plazo.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

La calificacion del Departamento de Caldas refleja el incumplimiento del servicio de la deuda desde octubre de
2012. Dicho incumpliendo de debe principalmente a la aceptacion del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico de
iniciar un acuerdo de restructuracion de Pasivos bajo el marco de la Ley 550 de 1999. De conformidad con dicha
ley (Articulo 3 del Decreto 694/2000) y durante la negociacion de este acuerdo, la entidad no puede efectuar
operaciones de crédito publico de corto y largo plazo, asi como las operaciones de manejo de la deuda, entre
otras.

Si bien es cierto desde mayo de 2013 el Acuerdo de Restructuracion de Pasivos fue suscrito entre las partes, ain
se encuentra pendiente la aprobacion, por parte de la Asamblea Departamental, que define la operacion del
mismo.

En el plan financiero del acuerdo se evidencia una reestructuracion de la deuda financiera a 7 afios con 4 afios
de gracia a capital. Adicionalmente, se cancelaran intereses a la deuda una vez inicie la operacion del acuerdo.

El programa de pago de las acreencias asciende a $197.741 millones, donde $72.891 millones corresponden a
pasivos financieros entre capital e interés. El plazo de pago del acuerdo fue establecido hasta 2022. Segun el
plan financiero, la entidad no cuenta con capacidad de endeudamiento al menos por los préximos tres afios,
teniendo en cuenta la baja disponibilidad de recursos una vez se cumpla con las obligaciones pactadas. Hacia
futuro cualquier endeudamiento adicional contraido por el departamento quedara subordinado al cumplimiento del
acuerdo de reestructuracion de pasivos.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION
La calificacién del Departamento de Caldas sera revisada una vez se inicie la operacion del acuerdo y se
restablezca el cumplimiento de pago de los grupos de acreedores y en especial el de sus obligaciones financieras.
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Fecha del Comité Técnico de Calificacion: 11 de julio de 2013
Acta Numero: 3176
Objeto del Comité: Revision Periddica

Definicion de la calificacion: La calificacion “D (col)” refleja Incumplimiento. Se asigna a emisores 0 emisiones que
actualmente hayan incurrido en incumplimiento.

Informacion adicional disponible en 'www.fitchratings.com' y ‘www.fitchratings.com.co'

Criterios de Calificacion Aplicables e Informes Relacionados:
--Metodologia de Calificacion de Gobiernos Locales y Regionales fuera de los EE.UU., Abril 26 de 2013.
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--Metodologia de calificacion de entidades respaldadas por ingresos fiscales, Septiembre 06 de 2012.

La calificacién de riesgo crediticio de Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores constituye una
opinién profesional y en ningln momento implica una recomendacion para comprar, vender o mantener un valor,
ni constituye garantia de cumplimiento de las obligaciones del calificado. Miembros del Comité Técnico de
Calificacion que participaron en la reunion en la cual se asigno la(s) presente(s) calificacion(es)*: Humberto Panti,
Carlos Vicente Ramirez y Mario Irrefio. *Las hojas de vida de los Miembros del Comité Técnico podran
consultarse en la pagina web de la Sociedad Calificadora: www.fitchratings.com.co

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE
ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN
DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS,
CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE
CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES,
BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y
PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE
SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA
O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS
CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA,
SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.
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